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Der Blackrock World Mining Fund, einst Europas größter Publikumsfonds,  büßte  
zig Milliarden ein. Jetzt bläst Starmanager Evy Hambro wieder zum Angriff.  
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Vitamin 6b für die Bilanz 
Sogenannte 6b-Fonds bieten bilanzierenden Unternehmen die 

Möglichkeit, aufgedeckte stille Reserven zu reinvestieren, bevor  

der Fiskus kommt. Dabei gilt es allerdings einiges zu beachten. 

Verkauft ein Unternehmen Wirtschafts-
güter, beispielsweise eine Immobilie 

oder ein Grundstück, muss es einen daraus 
erzielten Veräußerungsgewinn natürlich 
versteuern. In der Bilanz des Unterneh-
mens stand die Immobilie zuvor mit 
 ihrem steuerlichen Buchwert, der allen 
 darauf anrechenbaren Abschreibungen 
 gerecht wird, aber eine – möglicherweise 
bedeutsame – Di erenz zu seinem Ver-
kehrswert unberücksichtigt lässt: die soge-
nannte stille Reserve. 

Erst wenn es zum Verkauf kommt, wer-
den stille Reserven als den Buchwert über-
steigende Erträge aus der Veräußerung 
 gehoben. Dieser Veräußerungsgewinn ist – 
eigentlich sofort – steuerp ichtig. Die un-
mittelbare Steuerlast kann jedoch verscho-
ben und sogar reduziert werden. Das Ein-
kommensteuergesetz (EStG) begünstigt 
nämlich in seinem Paragraf 6b bestimmte 
Konstellationen, die die Möglichkeit bieten, 
den angefallenen Gewinn in eine Rücklage 
zu stellen und auf ein anderes Wirtschafts-
gut zu übertragen. 

Transfers auf Fonds 
Hier kommt die Möglichkeit zum Tra-

gen, die 6b-Fonds bieten können. Der 
 Erwerb eines Anteils an einer Fondsimmo-

Dr. Peters – Immobilienwerte II Aschaffenburg 

Alle Eckdaten im Überblick 
Fondssegment: Immobilien Deutschland                                          Rechtsform: GmbH & Co. geschlossene Investment KG              Währung: Euro 
Fondsvolumen: 22,3 Mio. Euro (Ebene Objektgesellschaft)             Eigenkapital: 11.670.000 Euro                                                          Mindestbeteiligung: 20.000 Euro zzgl. bis zu 5,00 % Agio 
Substanzquote*: 89,7 % (Ebene Objektgesellschaft)                      Laufzeit: 31. 12. 2038                                                                          Gesamtauszahlung (vor Steuern): 155,5 % prognostiziert 
KVG: Dr. Peters Asset Finance GmbH & Co. KG                                    Verwahrstelle: Caceis Bank S.A., Germany Branch                      Bafin-Gestattung: 11. 10. 2023 
Fondsobjekt: Bürogebäude in Aschaffenburg                                                                                                                                                   Übertragungsquote: ca. 185 % des Zeichnungsbetrags 

Efonds-Gesamtbewertung aus dem Plausibilitätscheck

Angeboten wird ein Spezialfonds zur Übertragung 

von aufgedeckten stillen Reserven nach den Para-

grafen 6b/6c Einkommensteuergesetz. Hauptziel-

gruppe sind somit Gewerbetreibende, Kaufleute 

sowie Land- und Forstwirte, die eine steuerfreie 

Übertragung von stillen Reserven auf Ersatz-

beschaffungen vornehmen möchten. 

Die Fondsgesellschaft investiert mittelbar 

über eine Objektgesellschaft in eine Büro -

immobilie in Aschaffenburg, die der Paket-

dienstleister DPD als seine Deutschland -

zentrale bis Ende 2035 angemietet hat. Die 

Miethöhe ist indexiert und wird zu 70 Pro-

zent der Indexveränderung angepasst. In der 

Kalkulation wurde eine Inflationsrate von 

5 Prozent pro Jahr bis Ende 2023, von 3 Pro-

zent für die Jahre 2024 bis 2026 und von 

2,25 Prozent ab dem Jahr 2027 unterstellt, was 

angemessen erscheint. Die Makrolage in der 

 Region Bayerischer Untermain ist gut, die Mikro -

lage in einem etablierten Gewerbegebiet passt zur 

aktuellen Nutzung.  

Der gutachterlich unterlegte Immobilienkaufpreis 

entspricht dem 18,9-Fachen der Miete, was als 

noch akzeptabel einzustufen ist. Es wird ein 

 Verkaufserlös in Höhe des 18,0-Fachen der dann 

kalkulierten Jahresnettokaltmiete angenommen. 

Die laufenden Verwaltungsgebühren und 

sonstige Verwaltungs- und Betriebskosten 

betragen jährlich 1,21 Prozent und sind 

 akzeptabel. 

Der wirtschaftliche Erfolg des Fonds hängt 

davon ab, dass der Mieter seinen Verpflich-

tungen nachkommt, nach zwölf Jahren die 

kalkulierte Anschlussvermietung gelingt und 

das Objekt während der Laufzeit mit den 

 angesetzten Instandhaltungsaufwendungen 

marktgängig gehalten werden kann. 

Fazit: Der Fonds ist plausibel.

DPD-Deutschlandzentrale, Aschaffenburg: Die Mikro -

lage in einem etablierten Gewerbegebiet passt zur aktuellen 

Nutzung des Gebäudes.

FONDS professionell liefert einen Überblick  

über aktuell in Zeichnung befindliche 

 Sachwertinvestments für Privatanleger.
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bilie kann nämlich einen Folgeerwerb dar-
stellen, auf den man den erzielten Veräuße-
rungsgewinn steuerlich übertragen kann. 
Die Steuerlast wird dadurch zwar nicht ver-
mieden, aber aufgeschoben. „Voraussetzung 
dafür ist, dass es sich beim Fondsanleger 
um denselben Gewerbetreibenden oder 
 einen Landwirt, für den die Rücklagen-
übertragung auch möglich ist, handelt, der 
auch den Veräußerungsgewinn bilanziert 
hat“, sagt Vanessa Meinker, Geschäftsfüh -
rerin des Emissionshauses Dr. Peters. 

Reinvestitionsrücklage 
Eine weitere Voraussetzung ist, dass das 

verkaufte Wirtschaftsgut mindestens sechs 
Jahre im Anlagevermögen gehalten wurde. 
Wenn sich nicht gleich im Jahr der Veräu-
ßerung eine Reinvestitionsmöglichkeit n-
det, kann der Gewinn aus dem Verkauf in 
die sogenannte 6b-Rücklage gebucht wer-
den. Innerhalb von vier Jahren muss die 

Rücklage allerdings für den Erwerb eines 
neuen Wirtschaftsguts verwendet werden. 

„Im Rahmen der Corona-Steuerhilfe -
gesetze wurde die Frist zwar verlängert, 
aber wenn sich auch in der verlängerten 
Frist keine geeignete Reinvestitionsmög-
lichkeit ndet, muss die Rücklage nicht 
nur steuerp ichtig aufgelöst werden“, sagt 
Paribus-Geschäftsführer Thomas Böcher, 
„gemäß Absatz 7 des Paragrafen 6b erhöht 
sich der steuerp ichtige Betrag der Rück -
lage jedes Jahr um sechs Prozent.“ 

Damit die Übertragung eines Veräuße-
rungsgewinns auf einen geschlossenen 
 Immobilienfonds den gewünschten steuer-
lichen E ekt erzielen kann, muss als weite-
re Voraussetzung gewährleistet sein, dass 
die Immobilie in Deutschland gelegen ist.  

Übertragungsfaktor 
Positiv kann sich bei der Fondslösung 

zudem die Hebelwirkung auswirken, die 

Paribus – München Taunusstraße 

Alle Eckdaten im Überblick 
Fondssegment: Immobilien Deutschland (Art. 8)                             Rechtsform: GmbH & Co. geschlossene Investment KG              Währung: Euro 
Fondsvolumen: 59,37 Mio. Euro                                                           Eigenkapital: 26.000.000 Euro                                                         Mindestbeteiligung: 20.000 Euro zzgl. bis zu 5,00 % Agio 
Substanzquote*: 92,4 %                                                                       Laufzeit: 31. 12. 2034                                                                          Gesamtauszahlung (vor Steuern): 138,63 % prognostiziert 
KVG: Paribus Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH                          Verwahrstelle: Caceis Bank S.A., Germany Branch                      Bafin-Gestattung: 28. 10. 2022 
Fondsobjekt: Büroimmobilie in München                                                                                                                                                           Übertragungsquote: 155 % des Zeichnungsbetrags 

Efonds-Gesamtbewertung aus dem Plausibilitätscheck

Der Fonds wurde bereits 2010 aufgelegt und ist 

seither Eigentümerin einer Münchner Büroimmo -

bilie. Die Altgesellschafter hatten die Möglichkeit, 

ihre Beteiligung zu kündigen und gegen Zah-

lung eines Abfindungsguthabens auszuschei-

den. Mit der Umstrukturierung der Fondsgesell-

schaft wurde das ursprüngliche Gesellschafts-

kapital herabgesetzt und soll nun durch die 

Aufnahme von Neugesellschaftern wieder 

 erhöht werden.  

Der unterstellte Immobilienwert ist gutachter-

lich als marktgerecht bestätigt und entspricht 

dem rund 25-Fachen der Jahresnettomiete. Das 

Objekt ist vollständig bis Ende 2031 an den 

Technologieberater AKKA Deutschland vermie-

tet. Der vereinbarte Mietpreis ist voll indexiert 

und liegt innerhalb der Marktmietpreisspanne 

des Teilmarktes. Die auf das Neukapital anfallen-

den Initialkosten sind angemessen. Während der 

Darlehenslaufzeit sind keine Tilgungen vorgese-

hen, was mit Blick auf die vergleichsweise niedri-

ge Fremdkapitalquote vertretbar ist. Bei der Ver-

kaufsannahme wurde ein vergleichsweise  hoher 

Abschlag von fünf Jahresmieten gegenüber dem 

sich rechnerisch ergebenden Kaufpreisfaktor beim 

Ankauf vorgenommen. Die laufenden Vergütun-

gen und die Transaktionsvergütung für die KVG 

beim Verkauf der Immobilie sind angemessen. 

Nach erfolgreicher Platzierung sind die Erfolgs-

kriterien der Fondsgesellschaft insbesondere 

die Zahlungsfähigkeit des Mieters, die Entwick-

lung der Marktmieten am Standort und eine 

 erfolgreiche Anschlussvermietung, die allesamt 

wiederum Einfluss auf den realisierbaren 

 Verkaufspreis am Ende der Laufzeit und letzt-

lich auf den Anlageerfolg haben. 

Fazit: Der Fonds ist plausibel.

AKKA Deutschland, München: Der bis 2031 laufende 

Mietvertrag ist voll indexiert, die Miete liegt auf dem 

 Niveau der Gewerbemieten vor Ort.

»Der Fondsanleger 
muss derselbe sein, der 
auch den Veräußerungs-
gewinn bilanziert hat.« 

 
Vanessa Meinker, Dr. Peters
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durch eine Fremd nanzierung ausgelöst 
wird. Fondsimmobilien werden in der Re-
gel unter Zuhilfenahme von Fremdkapital 

nanziert, das die Fondsgesellschaft auf-
nimmt, der die Immobilie gehört. 

De facto erwirbt der Zeichner eines 
 Immobilienfonds auch einen seiner Betei-
ligungshöhe entsprechenden Anteil an der 
Fondsgesellschaft, sodass die Anscha ungs-
kosten des Zeichners steigen und damit ein 
höherer Veräußerungsgewinn beziehungs-
weise eine entsprechend höhere Rücklage 
eingebracht werden kann. „Bei unserem ak-
tuellen Fonds Immobilienwerte II Aschaf-
fenburg bedeutet das, dass ein Anleger, der 
beispielsweise 100.000 Euro investiert, eine 
Rücklage von rund 185.000 Euro auf die 
Fondsgesellschaft übertragen kann“, sagt 
Dr.-Peters-Geschäftsführerin Meinker. 

Einkunftsart 
In der Regel erzielen Fonds, die ihren 

 Ertrag aus der Bewirtschaftung einer Im-
mobilie ziehen, Einkünfte aus Vermietung 
und Verpachtung und sind vermögens -
verwaltend tätig. Um im Betriebsvermögen 
eines Unternehmens gehalten zu werden 
und in den Genuss der steuerlichen Ver-

günstigungen gemäß Paragraf 6b EStG zu 
kommen, muss jedoch ein Gewerbe be -
trieben, müssen also gewerbliche Einkünfte 
erzielt werden. In dieser Hinsicht unter-
scheiden sich die Angebote am Markt. Der 
Immobilienwerte II von Dr. Peters ist spe-
ziell als 6b-Fonds konzipiert und erzielt 
Einkünfte aus Gewerbebetrieb. 

Andere Fonds, die im Vertrieb eine 6b-
Schnittstelle anbieten, zum Beispiel Heidel-
berg Bahnstadt von Patrizia Grundinvest 
oder Taunusstraße München von Paribus, 
sind vermögensverwaltend. „Damit ein 6b-
Kunde die zeichnen kann, muss eine ge-
werblich geprägte Personengesellschaft – 
zum Beispiel eine GmbH und Co. KG – 
dazwischengeschaltet werden. Darüber 
kann dann auch ein vermögensverwalten-
der Fonds gezeichnet werden“, sagt Mark 
Später, 6b-Experte beim Sachwertspezialis-
ten Hörtkorn Finanzen. 

Guter Service erforderlich 
Bei 6b-Fonds handelt es sich um ein 

 legales und legitimes Steuergestaltungs -
instrument. Der grundlegende Gedanke 
des Gesetzgebers besteht darin, dass ein 
Unternehmen nach einem Grundstücks-
verkauf in der Lage sein soll, mit dem Erlös 
ein anderes Grundstück zu kaufen oder ein 
Gebäude zu errichten.  

Dass dem auch mit einem Investment in 
einen Immobilienfonds Genüge getan 
 werden kann, erfordert allerdings, dass die 
Fondsgesellschaft in der Lage ist, zusätz -
liche, insbesondere steuerliche Daten zu 
 liefern, damit der Steuerberater des Kun-

den alles für dessen spezi schen Bilanz -
erfordernisse ordentlich verbuchen kann.  

Dazu gehört beispielsweise eine genaue 
Darlegung des Übertragungswerts. Das ist 
nicht trivial, denn neben der Fremd nan-
zierungskomponente kommt hinzu, dass 
in steuerlicher Hinsicht Grund und Boden 
anders bewertet werden als die darauf 
 stehenden Gebäude. Sie werden als zwei 
verschiedene Wirtschaftsgüter behandelt. 

„Kni ig wird es zum Beispiel bei der 
Frage der genauen Anteile des Fondsver-
mögens an Grund und Boden einerseits 
und den Aufbauten darauf andererseits“, 
berichtet Klaus Weber, Geschäftsführer des 
Fondsanbieters Patrizia Grundinvest. Wäh-
rend bei einem normalen Privatanleger der 
Unterschied nicht zum Tragen kommt, 
muss die Fondsgesellschaft in der Lage sein, 
das für einen 6b-Kunden gesondert auf -
zubereiten. 

Grund versus Gebäude 
Besonders ist auch, dass gehobene stille 

Reserven aus einem Verkauf von Grund 
und Boden sowohl auf neu erworbenen 
Grund und Boden als auch auf ein erwor-
benes Gebäude übertragen werden kön-

Mark Später, Hörtkorn Finanzen: „Relevant für die 

Einhaltung der 6b-Fristen ist der Übergang von Nutzen 

und Lasten, nicht der Kaufvertrag der Immobilie.“

Thomas Böcher, Paribus: „Der steuerpflichtige 

 Betrag der Rücklage erhöht sich jedes Jahr um 

sechs Prozent.“

»Knifflig wird es bei der 
Frage der genauen  

Anteile an Grund und 
Boden einerseits und 
den Aufbauten darauf 

andererseits.« 
 

Klaus Weber, Patrizia Grundinvest
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nen, während umgekehrt gehobene stille 
Reserven aus dem Gebäudeverkauf nur auf 
Gebäude übertragen werden dürfen.  

„Eine zusätzliche entscheidende Informa-
tion, die vom Anbieter kommen muss, ist 
der Zeitpunkt des Übergangs von Nutzen 
und Lasten der Immobilie. Der ist nämlich 
relevant für die einzuhaltenden Fristen, 
nicht das Datum des Kaufvertrags“, erklärt 
Hörtkorn-Berater Später. Manche Fonds-
häuser bieten ihren Vertriebspartnern ein 
Tool an, mit dem sie die individuelle Situa-
tion jedes 6b-Kunden darstellen können. 

Beratungsherausforderung 
6b-Fonds gehören zur hohen Schule der 

Finanzberatung, denn es geht hier nicht 
nur um die Qualitätskriterien eines Invest-
mentprodukts – die Anlagevehikel müssen 
auch zu den spezi schen steuerlichen und 
bilanztechnischen Erfordernissen des Kun-
den passen. „Wir legen Wert darauf, dass 
der Steuerberater des Kunden in den 
 Entscheidungsprozess mit eingebunden 
wird, und stellen gegebenenfalls auch den 
 Kontakt zum Steuerberater unseres Fonds 
her“, sagt Patrizia-Manager Weber. Nicht 
 zuletzt dürfen in der Regel weder Vertrie-

be noch Emissionshäuser Steuerberatung 
anbieten. 

Vorsicht vor Fehlanreizen 
So attraktiv die steuerrechtlich abgesich-

terten Möglichkeiten auch sind: Die wirt-
schaftliche Tragfähigkeit des Fonds, auf den 
schon gemachte Gewinne übertragen wer-

den sollen und erneut ins Risiko geschickt 
werden, darf dabei natürlich nicht aus dem 
Blick geraten. Die Entscheidung für einen 
6b-Fonds sollte letztendlich nur nach einer 
Gesamtabwägung gefällt werden. 

„Die Reinvestition erzielter Gewinne 
sollte mit Augenmaß erfolgen und nicht 
von Hebelwirkung und steuerlichen Fines-
sen getrieben sein“, betont Paribus-Chef 
 Böcher. Weber von Patrizia Grundinvest 
p ichtet ihm bei: Die 6b-Eignung eines 
Immobilienfonds sollte nur „ein Zusatz-
nutzen sein. Das Asset muss passen, seine 
Lage, das Fondskonzept und nicht zuletzt 
natürlich der Asset Manager.“ 

Die Qualität des Investments sollte also 
auch für Kunden mit 6b-Bedarf im Vorder-
grund stehen. „Wenn die heutigen Gewin-
ne später weg sind, hätte man sie besser 
heute versteuert“, bringt es Böcher auf den 
Punkt. „Steuervermeidung und -verschie-
bung waren noch nie gute und verlässliche 
Ratgeber.“ TILMAN WELTHER  FP

Klaus Weber, Patrizia Grundinvest: „Die steuer -

lichen Möglichkeiten von 6b-Fonds sollten nur ein 

 Zusatznutzen sein.“

Aktuelle Sachwertinvestments für Privatanleger im Überblick 
Initiator/Anbieter               Investmentprodukt                                             Typ               Prospektdatum      Währung     Volumen*       FK-Quote in %        Laufzeit 
 

New Energy 
ASG Solarinvest                             Solarinvest 2023/2028                                                          ISV                    26.10.2023                        EUR                      10.000.000                                  n.n.          15.12.2028 
Aquila Capital                                 AC One Planet ELTIF                                                               ELTIF                 20.11.2023                        EUR                                   n. a.                                 n. a.          20.11.2122 
B4H Brennstoffzelle4Home         Vissolar Bond 2023/2028                                                      ISV                    31.08.2023                        EUR                      10.000.000                                 n. a.         25.08.2028 
BVT                                                  Concentio Energie und Infrastruktur II                                AIF                    01.01.2023                        EUR                                   n. a.                                 n. a.          31.12.2042 
Citrin Solar                                     Anleihe 2024/2029                                                                 ISV                    22.11.2023                        EUR                      30.000.000                                 n. a.          31.12.2029 
Commerz Real                               Klimavest                                                                                ELTIF                 13.10.2020                        EUR               10.000.000.000                   unbestimmt         31.08.2070 
DWS                                                 DWS Infrastruktur Europa                                                     OInF                  26.04.2023                       EUR                    218.460.000                                 n. a.                   offen 
Ebert Erneuerbare Energien        Windenergieanleihe Elbe-Steinlah I                                   ISV                    20.10.2023                        EUR                        3.000.000                                 n. a.          31.10.2033 
Euramco                                         Clean Power                                                                            AIF                    02.05.2023                       EUR                      25.672.479                               32,61          31.12.2033 
HEP                                                  Green Bond 2023/2028                                                          ISV                    05.10.2023                        EUR                      30.000.000                                 n. a.          22.11.2028 
HEP                                                  Solar Green Energy Impact Fund 1                                      AIF                    23.11.2022                        EUR                      52.240.000                                 n. a.          31.12.2028 
KGAL                                                Klimasubstanz                                                                        OInF                  25.10.2023                        EUR                                   n. a.                                 n. a.                   offen 
Ranft Green Energy                       Solaranleihe 2024                                                                  ISV                    08.02.2024                       EUR                      15.000.000                                 n. a.          31.12.2028 
Sun Contracting                             Sun Inv. Clean Energy Bond 2024                                        ISV                    29.02.2024                       EUR                      20.000.000                                 n. a.          01.03.2029 
Union Investment                          Uniprivatmarkt Infrastruktur ELTIF                                     ELTIF                 18.12.2023                        EUR                                   n. a.                                 n. a.          18.12.2122 

Immobilien international 
BVT                                                  Residential USA 19                                                                 AIF                    30.10.2023                        USD                                  n. a.                                 0,00          31,12,2029 
Deutsche Finance                          DF Investment Fund 22                                                         AIF                    26.01.2023                        EUR                      35.000.000                                 0,00         30.06.2029 

Online weiterlesen: Interview mit dem 6b-

 Spezialisten Mark Später von Hörtkorn Finanzen:  

Diesen QR-Code scannen  

oder fponline.de/6b124 eingeben.
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Aktuelle Sachwertinvestments für Privatanleger im Überblick (Fortsetzung) 
Initiator/Anbieter               Investmentprodukt                                             Typ               Prospektdatum      Währung     Volumen*       FK-Quote in %        Laufzeit 

Immobilien international (Fortsetzung) 
Deutsche Finance                          DF Investment Fund 23 – Club Deal UK Logistik               AIF                    20.06.2023                       GBP                    100.000.000                                 0,00          31.12.2027 
Jamestown                                     Jamestown 32                                                                        AIF                    17.10.2022                        USD                    555.556.000                               55,00          31.12.2033 
One Group                                       Proreal Europa 11                                                                   AIF                    29.08.2023                       EUR                      50.000.000                                 n. a.          31.12.2028 
Pictet                                               Pictet Real Estate Capital Elevation Core Plus                   ELTIF                 01.10.2021                        EUR                                   n. a.                                 n. a.                      n. a. 
US Treuhand                                   UST XXVI                                                                                  AIF                    in Vorbereitung                USD                                  n. a.                                 n. a.                      n. a. 

Immobilien Inland 
DFI                                                   DFI Wohnen 2                                                                          AIF                    31.01.2023                        EUR                      50.000.000                                 n. a.          31.12.2033 
Dr. Peters                                        Immobilienwerte II Aschaffenburg                                     AIF                    10.11.2023                        EUR                       11.650.000                               53,70          31.12.2037 
Habona                                            Nahversorgungsimmobilien 08                                           AIF                    05.10.2023                        EUR                      50.050.000                              44,68         30.06.2031 
HTB                                                  14. Immobilien Portfolio                                                        AIF                    10.11.2023                        EUR                      20.000.000                                 n. a.          31.12.2035 
Immac                                             125. Renditefonds – Klinik am Kurpark                              AIF                    16.09.2023                        EUR                      30.000.000                               40,00         30.09.2038 
Immac                                             Immobilien Renditedachfonds Deutschland                     AIF                    09.11.2022                        EUR                      30.000.000                                 n. a.          31.12.2038 
My House                                        MHREF Wohnen I                                                                    AIF                    28.09.2023                       EUR                    219.250.000                               54,39          31.12.2030 
Paribus                                            München Taunusstraße                                                         AIF                    12.10.2022                        EUR                      26.000.000                               36,26          31.12.2034 
Patrizia Grundinvest                      Heidelberg Bahnstadt                                                            AIF                    10.02.2022                        EUR                     104.821.500                               48,70          31.12.2037 
Primus Valor                                  Immochance Deutschland 12                                               AIF                    14.03.2023                       EUR                      40.000.000                               49,62          31.12.2031 
Verifort Capital                               HC2                                                                                           AIF                    17.04.2023                        EUR                       71.122.000                               53,80          31.12.2035 
Wealthcap                                       Immobilien Deutschland 42                                                 AIF                    22.05.2019                        EUR                    200.000.000                                 0,00          31.12.2031 
Wealthcap                                       Immobilien Deutschland 46                                                 AIF                    22.09.2022                       EUR                      61.000.000                                 n. a.          31.12.2034 

Offene Immobilienfonds 
Catella                                             KCD-Catella Nachhaltigkeit Immobilien Deutschland      OIF                    06.03.2017                        EUR                    268.570.000                               27,50                   offen 
Commerz Real                               Hausinvest                                                                               OIF                    06.03.2017                        EUR                17.165.600.000                               16,10                   offen 
Deka                                                Immobilien Europa                                                                OIF                    20.01.1997                        EUR               18.333.240.000                               15,20                   offen 
Deka                                                Immobilien Global                                                                  OIF                    28.10.2002                        EUR                  6.967.310.000                               23,70                   offen 
Deka                                                Immobilien Metropolen                                                         OIF                    02.12.2019                        EUR                 1.746.590.000                               24,10                   offen 
Deka                                                Immobilien Nordamerika                                                      OIF                    01.07.2016                        USD                    524.810.000                               16,90                   offen 
Deka                                                Westinvest Interselect                                                           OIF                    02.10.2000                        EUR               10.266.580.000                               19,50                   offen 
DWS                                                 Grundbesitz Europa                                                               OIF                    27.10.1970                        EUR                 8.025.450.000                               19,90                   offen 
DWS                                                 Grundbesitz Fokus Deutschland                                          OIF                    03.11.2014                        EUR                 8.307.800.000                               22,30                   offen 
DWS                                                 Grundbestiz Global                                                                OIF                    25.07.2000                        EUR                 3.671.850.000                               19,00                   offen 
Habona                                            Deutschland Nahversorgungsfonds                                    OIF                    11.10.2019                         EUR                    143.200.000                               19,90                   offen 
Industria Wohnen                          Fokus Wohnen Deutschland                                                 OIF                    03.08.2015                        EUR                  1.185.597.508                               23,40                   offen 
Kanam                                             Leading Cities Invest                                                              OIF                    13.06.2013                        EUR                    868.900.000                               28,90                   offen 
KGAL                                                Immosubstanz                                                                        OIF                    22.01.2019                        EUR                      69.828.842                               28,80                   offen 
Quadoro                                          Quadoro Sustainable Real Estate Europe Private              OIF                    02.10.2019                        EUR                    205.570.000                               26,50                   offen 
Real I.S.                                           Realisinvest Europa                                                               OIF                    11.11.2019                         EUR                     777.647.132                               20,96                   offen 
Schroders                                       Immobilienwerte Deutschland                                            OIF                    26.03.2021                        EUR                      60.660.000                               21,70                   offen 
Swiss Life                                       European Living                                                                      OIF                    09.10.2019                        EUR                    983.870.000                               18,24                   offen 
Swiss Life                                       European Real Estate Living and Working                          OIF                    22.12.2016                        EUR                  1.100.010.474                               22,63                   offen 
UBS                                                  UBS (D) Euroinvest Immobilien                                            OIF                    03.09.1999                        EUR                    480.470.000                               28,00                   offen 
Union Investment                          Uniimmo: Deutschland                                                          OIF                    01.07.1966                        EUR               16.698.660.000                                 3,04                   offen 
Union Investment                          Uniimmo: Europa                                                                    OIF                    01.04.1985                        EUR               14.676.390.000                               18,76                   offen 
Union Investment                          Uniimmo: Global                                                                     OIF                    01.04.2004                       EUR                 3.596.240.000                               26,55                   offen 
Union Investment                          Uniimmo: Wohnen ZBI                                                           OIF                    28.07.2017                        EUR                 4.948.270.000                               23,51                   offen 
Wertgrund                                      Marktchancen (Wohnen) D                                                   OIF                    01.03.2024                        EUR                                   n. a.                                 n. a.                   offen 
Wertgrund                                      Wohnselect D                                                                          OIF                    01.04.2010                        EUR                    561.795.000                               20,99                   offen 

Private Equity 
Blackrock                                        Blackrock Private Equity ELTIF                                             ELTIF                 n. a.                                    EUR                                   n. a.                                 n. a.                      n. a. 
Finevest                                          Finevest Active Ownership                                                   AIF                    22.03.2022                       EUR                      25.000.000                                 0,00          31.12.2036 
Neuberger Berman                       NB Direct Private Equity 2023                                              ELTIF                 n. a.                                    EUR                                   n. a.                                 n. a.                      n. a. 
Partners Group                               PG Private Markets                                                                ELTIF                 01.11.2021                         EUR                    unbestimmt                                 0,00          31.12.2031 
RWB                                                 RWB International 8                                                               AIF                    19.04.2021                        EUR                                   n. a.                                 0,00          31.12.2033 
Wealthcap                                       Private Equity 25                                                                    AIF                    23.01.2024                        EUR                                   n. a.                                 0,00          31.12.2038 

Sonstige Anlagen 
Apano                                              Wasser-Infrastruktur-Anleihe 8                                                                    29.11.2023                        EUR                      20.000.000                                 0,00          15.12.2028 
BVT                                                  Concentio Vermögensstrukturfonds IV                               AIF                    05.10.2023                        EUR                                   n. a.                                 n. a.          31.12.2042 
Wealthcap                                       Portfolio 6                                                                                AIF                    28.04.2021                       EUR                      30.000.000                                 0,00         30.06.2035

* Das Volumen kann höher sein, wenn auf Ebene der Assets Fremdkapital aufgenommen wird. | AIF: Alternativer Investmentfonds (Publikum), ELTIF: European Long-Term Investment Fund, ISV: Inhaberschuldverschreibung, OIF: Offener Immobilienfonds, OInF: Offener Infrastrukturfonds 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          Quelle: Efonds, Anbieter, eigene Recherche | Stand: 13. 3. 2024
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